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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้และ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ปรับสูงขึ้นจากพัฒนาการการเจรจาทาง

การคา้สหรัฐฯ – จนี สว่นนายบอรสิ จอหน์สนั 

ไดรั้บเลอืกตัง้เป็นนายกรัฐมนตรีของอังกฤษ

คนใหม่ ไอเอ็มเอฟปรับลดประมาณการการ

ขยายตัวเศรษฐกจิโลก  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ความเชือ่มั่นตอ่เงนิ

ดอลลาร์และเงนิหยวนเพิม่ขึน้ เนื่องจากมี

รายงานวา่ผูแ้ทนการคา้ระดับสงูของสหรัฐฯ 

และจีนมีก าหนดพบปะกันเพื่อเจรจาการคา้

ในสปัดาหห์นา้  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยู่ที่ระดับ 

30.91 เงนิบาทออ่นค่าตามทศิทางของเงนิ

สกลุเอเชยีสว่นใหญ ่

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดขายบา้น

หลั งใหม่สห รัฐฯ  เดือนมิถุนายน ดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อสหรัฐฯ และยูโรโซน 

เดอืนกรกฎาคม (ตัวเลขเบือ้งตน้) 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-Jul 1.70 1.72 1.75 1.76 1.73 1.74 1.79 1.85 1.99 2.04 2.14 2.23

Change (bps) 0.07 0.07 0.02 0.08 0.29 0.46 2.34 1.65 2.46 0.37 1.25 0.23

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 23-Jul 1.77058 1.80060 1.82932 1.87427 1.96411 2.19670

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

23-Jul 1.55 1.64 1.65 1.67 24-Jul

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

23-Jul 1.42858 1.46256 1.42851 1.51636 23-Jul

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

24-Jul Bid/Ask 1.41/1.44 1.44/1.47 1.48/1.51
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ และจนีจะเร ิม่เจรจาการคา้อกีคร ัง้ในสปัดาหห์นา้ มรีายงานวา่หัวหนา้ผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ นายโรเบริต์ 

ไลทไ์ฮเซอร ์มกี าหนดเดนิทางไปยังจนีในวันจันทรเ์พือ่เริม่การเจรจาทางการคา้อยา่งเป็นทางการอกีครัง้ หลังจาก

ทีก่ารเจรจาระหวา่งทัง้สองฝ่ายลม้เหลวในเดอืนพฤษภาคม อยา่งไรก็ด ีตลาดคาดการณ์วา่จะเป็นการหารอืกันใน

ภาพกวา้งของประเด็นทีย่ังหาขอ้สรปุไมไ่ด ้และจะยังไมส่ามารถหาขอ้ตกลงไดช้ดัเจน 

• บอรสิ จอหน์สนั ไดร้บัเลอืกต ัง้เป็นนายกรฐัมนตรขีององักฤษคนใหม่ นายบอรสิ จอหน์สัน อดตีรัฐมนตรี

ต่างประเทศของอังกฤษ ไดรั้บคะแนนเสยีง 92,153 เสยีงจากสมาชกิพรรคอนุรักษ์นิยมท่ัวประเทศ ขณะที ่

นายเจเรม ีฮนัท ์รัฐมนตรตีา่งประเทศคนปัจจุบัน ไดรั้บคะแนนเสยีง 46,656 เสยีง โดยนายจอหน์สันกลา่วย ้าหลัง

การประกาศผลวา่ สหราชอาณาจักรจะตอ้งแยกตัวจากสหภาพยโุรปภายในวันที ่31 ตลุาคมนี้ ทัง้นี้ รองประธาน

คณะกรรมาธกิารยโุรปใหส้มัภาษณ์ในวันเดยีวกนัวา่ สหภาพยโุรปจะไมย่อมเปลีย่นแปลงขอ้ตกลง Brexit ทีไ่ดเ้คย

ท าไวใ้นสมัยนายกรัฐมนตรเีทเรซา เมย ์

• ไอเอ็มเอฟปรบัลดประมาณการการขยายตวัของเศรษฐกจิโลก กองทนุการเงนิระหวา่งประเทศ (ไอเอ็มเอฟ) 

ปรับลดประมาณการการขยายตัวของเศรษฐกจิโลกปี 2019 ลงมาอยูท่ี ่3.2% จากประมาณการครัง้กอ่นในเดอืน

เมษายนที ่3.3% ซึง่ถอืเป็นระดับการขยายตัวต ่าสดุตัง้แต่ปี 2009 และประเมนิว่าเศรษฐกจิโลกปี 2020 จะ

ขยายตัว 3.5% (กอ่นหนา้ 3.6%) ทัง้นี้ การปรับลดประมาณการสะทอ้นผลกระทบของนโยบายกดีกันทางการคา้ 

ความไมแ่น่นอนดา้น Brexit และความเสีย่งภมูรัิฐศาสตรท์ีป่รับสงูขึน้ โดยไอเอ็มเอฟประเมนิวา่ปรมิาณการคา้โลก

ในปีนี้จะขยายตัวเหลอืเพยีง 2.5% จากการประมาณการครัง้กอ่นที ่3.4% อยา่งไรก็ด ีไอเอ็มเอฟปรับเพิม่ประมาณ

การการขยายตัวของเศรษฐกจิสหรัฐฯ มาอยูท่ี ่2.6% จาก 2.3%  

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคยโูรโซนเดอืนกรกฎาคมปรบัสูงข ึน้ ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคยโูรโซนเดอืนกรกฎาคม

อยูท่ี ่-6.6 มากกวา่ตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้และทีต่ลาดคาดที ่-7.2 และ -7.1 ตามล าดับ  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว 1.73% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

เพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.99% ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอัตราฯ อาย ุ2 

ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.84% และ 2.08% ตามล าดับ 

Eurozone Consumer confidence Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.51% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1152 เงนิยูโรออ่นค่าเนื่องจากดัชนีค่าเงนิดอลลาร์สูงขึน้ มี

รายงานวา่ผูแ้ทนการคา้ระดับสงูของสหรัฐฯ และจนีมกี าหนดพบปะกนัเพือ่เจรจาการคา้ในสัปดาหห์นา้ระหวา่ง

วันจันทร-์วันพธุทีเ่ซยีงไฮ ้แมว้า่ตลาดจะไมไ่ดค้าดหวังวา่ทัง้สองฝ่ายจะสามารถตกลงกันในประเด็นส าคัญได ้

อย่างไรก็ตาม การเปิดการเจรจาการคา้ยังคงสง่สัญญาณบวกต่อตลาด นอกจากนี้ ตัวเลขเบือ้งตน้ของดัชนี

ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของยโูรโซนยังคงตดิลบตอ่เนื่องที ่-6.6 ในเดอืนกรกฎาคม ท าใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ลง 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.33% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.23 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.29% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.244 เงนิปอนดใ์นตอนแรกแข็งคา่ขึน้ หลังจากทีบ่อรสิ จอหน์สัน
ไดรั้บเลอืกเป็นนายกรัฐมนตรคีนใหมข่องสหราชอาณาจักร แตเ่งนิปอนดก์ลับออ่นคา่ลงในภายหลังเนื่องจาก

ความกังวลตอ่การออกจากสหภาพโดยไมม่ขีอ้ตกลงเพิม่ขึน้ เพราะนายจอหน์สันยนืยันทีจ่ะออกจากยโุรปใน

วันที ่31 ตลุาคมแมว้า่ไมม่ขีอ้ตกลง และจะไมม่กีารเลอืกตัง้ใหม ่  

• USD/CNY ลดลง 0.03% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.879 เงนิหยวนแข็งค่าเนื่องจากสหรัฐฯ และจีนมกี าหนดเจรจา

การคา้ระหวา่งกัน ดา้นธนาคารกลางของจนีเห็นวา่อัตราดอกเบีย้นโยบายในระดับปัจจุบันเหมาะสมแลว้ การ

เปลีย่นแปลงดอกเบีย้นโยบายในระยะตอ่ไปจะขึน้อยูก่บัสภาพเศรษฐกจิของจนีเป็นส าคัญ ขณะทีต่ลาดคาดวา่

จีนจะผ่อนคลายนโยบายการเงนิมากขึน้ในช่วงตน้เดอืนหนา้หากเฟดลดดอกเบีย้นโยบายในชว่งสิน้เดือน

กรกฎาคมนี้ 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ กองทนุการเงนิระหวา่งประเทศลดคาดการณ์เศรษฐกจิโลกลงทัง้ในปีนี้และ

ปีหนา้ USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.91 เงนิบาทออ่นคา่ตามทศิทางของเงนิสกลุเอเชยีสว่น
ใหญ ่



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 23-Jul-19 22-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.923 30.910 30.845 0.21 31.00

USD/JPY** 108.24 108.23 107.87 0.33 108

EUR/USD** 1.1145 1.1152 1.1209 -0.51 1.14

GBP/USD 1.2435 1.2440 1.2476 -0.29 1.28

USD/CNY 6.879 6.879 6.881 -0.03 6.90

USD/SGD 1.366 1.366 1.361 0.34 1.37

USD/IDR 13,985 13,985 13,946 0.28 14,200

USD/MYR 4.120 4.119 4.113 0.15 4.15

USD/PHP 51.15 51.15 51.08 0.15 52.50

USD/KRW 1,179 1,179 1,178 0.06 1,170

USD/NTD 31.08 31.08 31.08 0.01 31.00

AUD/USD 0.699 0.701 0.704 -0.44 0.70

USD/CHF 0.986 0.985 0.982 0.34 0.98

JPY/THB 28.57 28.56 28.59 -0.12 28.70

EUR/THB 34.46 34.47 34.57 -0.30 35.34

GBP/THB 38.45 38.45 38.48 -0.08 39.68

CNY/THB 4.50 4.49 4.48 0.24 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 
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Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.41 9.6%

MOM 124.76 0.5%

WOW 124.94 0.4%

DOD 124.82 0.5%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/07/2019  17/07/2019  18/07/2019  19/07/2019  22/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,161.2 1,241.6 729.9 239.9 262.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,866.2 1,861.3 389.1 1,019.4 52.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,704.9 -619.7 340.9 -779.5 210.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,562.1 1,832.0 2,341.0 1,240.9 783.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,528.4 3,967.4 3,204.9 180.2 5,366.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,966.2 -2,135.4 -864.0 1,060.7 -4,583.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 0.0 570.7 847.6 50.6 920.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,662.1 1,461.1 1,229.0 435.7 3,570.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -4,662.1 -890.4 -381.4 -385.1 -2,650.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,596.7 -3,226.5 -2,501.1 -689.8 -7,500.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,736.6 -419.0 1,596.6 585.9 477.9

Total Net Trade: Total (Thailand) -8,333.2 -3,645.5 -904.5 -103.9 -7,022.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 30.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -8,333.2 -3,645.5 -934.5 -103.9 -7,022.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 101,810.6 98,574.1 95,801.6 95,107.8 88,517.8 -6,590.0 -13,292.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 876,486.1 876,171.0 880,959.4 881,563.8 882,004.8 441.1 5,518.7

Total Holding (Thailand) 978,296.7 974,745.1 976,760.9 976,671.5 970,522.6 -6,148.9 -7,774.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 30.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


